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• ,# -#.�

/� 
�//�, �0� /#
���� �/
1.2����/�2� -�#
1�3�4 /���./� . 

1.7% .-�4�# /#
���� 2016 :. ; /
</�2
 ����� -�
��=#2��>�2� 

-�#��?�
/#.2 .
 1�
��	� . 4.6%, 
#��2# 
#=��/�2� -�#��?�
/#.2 � 

-�#�A�#
.2�#2# /� 
/
�:�4 .
 .��B�, .0#2�
2/# .0. 7.4% � 4.6%.    

• �0� .0>�4 -
��#
 .2�#�2
�.2�#2# /���./� .0. 7.9%, ��2# .:��
/#2# 

.2�#�2
�.2�# .
 1�
��	� -#-=0�A# – . 12.3%, 
#��2# :��$
�/.�#2# 

.2�#�2
�.2�# #2=
�4A� .��# 2.8% :#
�?
/ �0.2.  

• G0�$��/�42 =&
$
2 #.2�/� /� �A��?0� (845.2 ��/. ��.) � �0� ���4 /� 



�
���� 2017 :. (1.5 ���
. ��. �0� 

�
���� 2016 :.)  

• "�12/�42 �0/?
/ 
0�: � ���4 /� /#
���� 2017 :. =
 32.4 ���
. 
��# 

(63.5% #2 ";,), �#
2# 
 . 1.1 ���
. 
��# -#-����# � .���/
/�
 . /#
���� 

2016 :. 

• K� -
��#
� 4/1��� – /#
���� 2017 :. 2
�1>�2� .�
2�� /� -��2
$/�4 

=���/. =
 -#�#$�2
�/� � �0A�
A
 /� 2.5 ���
. 
��# (4.9% #2 ";,), -�� 

�A��?0� #2 2.8 ���
. 
��# A� .0>�4 -
��#
 /� 2016 :. (5.9% #2 ";,).  

• ,�
��2
 	1$

.2��//� �/�
.2�3�� � .2��/�2� 
# /#
���� 
#.2�:/�B� 

883.7 ��/. 
��# (905.2 ��/. 
��# A� 4/1��� – /#
���� 2016 :.). 

 

 ���!�� "���������"������ ����������  

 

��������: 
��, ���/��������� ������ 

 

 

��������!� 

�������
������� #���$����!�  � ����

S&P BBB- ���*���� 01.12.2017

Moody's Baa2 ���*���� 26.05.2017

Fitch BBB ���*���� 01.12.2017

2014 2015 2016 2017 2018f
";, (�
��
/ ��.2
$, % ) 1.3 3.6 3.9 4.0 4.2

L#��/��
/ ";, (���
. �
��) 83.6 88.6 94.1 99.9 106.8
,#2�
=�2
�.�� 3
/�, .�

/#:#
�?/� (��.2
$, %) -1.4 -0.1 -0.8 2.1 2.6

M�

/� �
.
	/� =�12/� ��=#2/� A�-��2� (�
��) 817 882 950 1075 1190
�#
N�3�
/2 /� =
A��=#2�3� (.�

/#:#
�?/#, %) 11.4 9.1 7.6 6.2 5.7

"&
$
2
/ =���/. (% #2 ";,) -3.6 -2.8 1.6 0.8 -1.0
,1=��	
/ 
0�: (% #2 ";,) 26.4 25.6 29.1 24.8 25.0

O0�:#�.�� =���/. (���
. 
��#) -2.8 -2.6 -1.8 -1.9 -2.1
O
�1>� .�
2�� (���
. 
��#) 0.0 0.2 1.8 3.5 3.0

L
2/� -�
�� 	1$

.2��//� �/�
.2�3�� (���
. 
��#) 1.2 1.7 0.7 1.0 1.6
;��12/� �
A
��� /� "L" (���
. 
��#) 16.5 20.3 23.9 23.7 23.4 
EUR/BGN (� ���4 /� :#
�/�2�) 1.96 1.96 1.96 1.96 1.96
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�� ������  

 #������� �� $�������� *��� � 
<������� $��� (%)

 

��������: �
�, ���/��������� ������ 

@������ $� !���!� (%, ����<�� 
��"$) 

  

��������: �
�, ���/��������� ������ 

��$����� $� !���!� (%, ����<�� 
��"$) 

 

 ��������: �
�, ���/��������� ������  

B����� ����<�� ��C!��� 
$������� $� ������� � ��$����� 
(%) 

 

��������: �
�, ���/��������� ������ 

D�������� *��� ����!� ���*����  

;��12/�2
 �
A
��� /���./�B� -�
A 

�
���� . 2.9 ���
. ��. .-�4�# /#
����, 


# 46.3 ���
. ��. � ���4 /� 2017 :. L� 2#A� N#/ -���	/�2� =�A� .
 ��A?��� 

#>
 -#-A/�	�2
�/# . 4.4 ���
. ��., � �
A1�2�2 /� �#
2# -#���2�
2# /� 

-���	/�2� =�A� . ���12/� �
A
��� .
 .�� . 15.6 -�.-. 
# 156.4%. O#�� ��.#�# 

-#���2�
 :���/2��� � 
#.2�20	/� .2
-
/ .2�=��/#.22� /� ���12/�4 =#�
, 20< 

��2# A� =
A-�
-42.2�
/#2# �1 N1/�3�#/���/
 .� 
#.2�20	/� 100% -#���2�
. 

,���	/�2� =�A� .
 ��A?��� �.�

.2��
 /� �0.2 -�� -���2
 � #=�0>
/�
 .0. 

789.3 ��/. ��. � /� #>
 -#-:#�4�# /���.2��/
 /� A�
0�$
/�42� �0� =�/��2
 - . 

3.6 ���
. ��. W2 
�1:� .2��/�, -#���2�
2# /� ?��#��2
 -��� (X3) 
#.2�:/� 

54.0% -�
A 

�
���� (2.4% -#�
	
 #2 /#
����), �#
2# #2��A4�� �1�1��2��/�4 


N
�2 #2 1�
��	���/
2# /� ���12/�2
 �
A
��� � -#��	��/
2# � /��#2# /� 

�:�
:�2� X3 . 1.6 ���
. ��. �0� ���4 /� :#
�/�2�. 

���� $�� ��������� � ��$�������  

,���	/�2� .2�2�.2��� /� "L" #2	
2
 :#
�?
/ �0.2 /� ��

�2�2
 #2 3.3% �0� 

���4 /� 

�
����, 
��$
/ #2 1�
��	
/�
 /� ��

�2�2
 �0� 
#����/.2��2� . 

6.0% � /� ��

�2�2
 �0� /
N�/�/.#��2
 -�

-��42�4 . 1.7%. ,#�#$�2
�
/ 

N��2 
 #.�
/ 2#��, 	
 ��

�2���/
2# =
�
$� :#
�?
/ �0.2 A� -
2/�

.
2� 

-#�


/ �
.
3.  

�0� ���4 /� 

�
���� #2/#.�2
�/�42 
4� /� �#?�2
 � -�
.2�1�21����/� 

��

�2� (=
A #�0�
��N2) #2=
�4A� .-�
 . 3.7 -�.-. .-�4�# /��#2# �� #2 ���4 /� 

2016 :., ��2# 
#.2�:/� 16.4%, �#
2# #.2��� �.
 #>
 #2/#.�2
�/# ��.#�# 

���/�>
. ; �����2
 /� ��

�2�2
 �0� /
N�/�/.#��2
 -�

-��42�4 2#A� 
4� 

=
?
 -#-A/�	�2
�
/ (20.6%), 
#��2# -�� ��

�2�2
 �0� 
#����/.2��2� – -#-

���0� (11.4%). W	�����
 -���/#2# .-�
�/
 � 

�� /� �#?�2
 � 

-�
.2�1�21����/� ��

�2� 
� -�#
0�$� � -�
A 2018 :.        

,#
#=/# /� ��

�2�2
, -�
A 

�
���� � 

-#A�2�2
 /���./�B� - . 9.0% /� 

:#
�?/� =�A�, ��2# 

-#A�2�2
 /� 
#����/.2��2� .
 1�
��	�B� . 6.2%, � 2
A� 

/� /
N�/�/.#��2
 -�

-��42�4 . 15.3%. O#��, 	
 A� �
.
3�2
 #2 -0��#2# 

-#�1:#
�
 /� 2017 :. 

-#A�2�2
 /� N����2
 ��.2�2 . -# /�
 6.5%, � �2#�#2# 

-#�1:#
�
 . -# /�
 10.5% /� :#
�?/� =�A�, 4./# .��

2
�.2�� A� A�2�1
/
/ 

�/�
.2�3�#/
/ -�#3
. � �
��/�2� ��#/#����.       

�0� 

�
���� .�

/#--�
2
:�
/�2
 /#��/��/� ��B�
/� -�#3
/2� -# 

-#A�2� � 

��

�2� �
�# .
 -#/�$�B� � .���/
/�
 . /���2� �� #2 ���4 /� 2016 :. O��� -# 



-#A�2�2
 �0� 

�
���� 2017 :. -�#3
/202 =
?
 0.3% :#
�?/#, � -�� 

��

�2�2
 4.4%. L� N#/� /� A��0�/���2� .
 �/N��3�4 (2.8% 

�
����-



�
����) �
��/�2� ��B�� -# 

-#A�2�2
 =
 -2.5%, � -# ��

�2�2
 1.7%.  
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������
��� ����������� 

W:��/�	
/� #2:#�#�/#.2 #2/#./# N�/�/.#� �/���A 
YA
�2
��: [�<N�<A
/=�/� ("0�:���4) �\G (#2.
:� /�2�20� "[""%").  
[""% 
 ��

�2/� �/.2�213�4 -# .��.0�� /� §1 K��#/ A� ��

�2/�2
 �/.2�213�� .0. .

���>
 � �
�
. /� 1-����
/�
 :�.M#N�4 1407, =1�. L��#�� ;�-3��#� 55, ��.-# 2000. 
[�<N�<A
/=�/� Y/2
�/
?�/0� \% (#2.
:� /�2�20� „["Y“). ["Y 
 ��

�2/� �/.2�213�4 -# .��.0�� /� §1 Banking Act (Bankwesengesetz) . �
�
. /� 1-����
/�
 Am Stadtpark 9, 
1030 Vienna, Austria. 
[�<N�<A
/ [YMh[i 
 #�:�/�A�3�#//� 

�/�3� /� ["Y. 
L�
A#�
/ #�:�/: �#��.�4 A� N�/�/.#� /�
A#� (“�jL“), :�. M#N�4 1000, 1�. ""1
�-
>�" 16 � "0�:��.�� L��#
/� "�/��, :�. M#N�4 1000, -�. "�/4A \�
�.�/
0� I" l1. 
G#-0�/�2
�/#, [�<N�<A
/=�/� ("0�:���4) �\G 
 #=
�2 /� /�
A#� #2 .2��/� /� ���#-
<.��2� m
/2���/� "�/�� (�m"), . �#<2# �m" .
 �/:�$��� � �����2
 /� �
�//�4 
L�
A#�
/ X
B�/�A0� (�LX), �#<2# .
 .0.2#� #2 �m" � /�3�#/��/�2
 �#�-
2
/2/� #�:�/� ([
:���
/2 (�M) l 1024/2013). W.�
/ ��# /
 
 
�

/# 21� �A��	/# 
�1:#, 
-�
-��2��2
 �0� -���/�2
 /#��� .
 #2/�.42 
# /#���2
, -��
2� #2 [
-1=���� "0�:���4. 
L�.2#4>�42 
#�1�
/2 
 -�

/�A/�	
/ A� �/N#���3�#//� 3
�� � /
 �#$
 
� =0

 �0A-�#�A�
$
�/ � ��A-�#.2��/4��/ /� 2�
2� ��3�. L�.2#4>�42 
#�1�
/2 /
 -�

.2���4�� 
/�2# -�

�#$
/�
,  /�2# -�#.-
�2 -# .��.0�� /� K��#/� A� -1=��	/# -�

��:�/
 /� 3
//� �/�$� („K,,m�“), K��#/� A� -�A���2
 /� N�/�/.#�� �/.2�1�
/2� („K,jY“)  ��� 

�1: #2/#.�� /#���2��
/ ��2, ���. � 	1$

.2��/
/. Y/�
.2�3�#//# �
?
/�
  -# #2/#?
/�
 /� 3
//� �/�$�, N�/�/.#� -�#
1�2 ��� �/�
.2�3�4 2�4=�� 
� =0

 �A
2# /� =�A�2� 
/� #
#=�
/, -1=���1��/ -�#.-
�2 ��� -0�/� 
#�1�
/2�3�4 A� �0-�#./�2
 3
//� �/�$�, N�/�/.#� -�#
1�2 ��� �/�
.2�3�4, � /
 /� =�A�2� /� 2#A� 
#�1�
/2. 
L�.2#4>�42 
#�1�
/2 /
 -�

.2���4�� ��	/� -�
-#�0�� A� -#�1-�� ��� -�#
�$=� /� N�/�/.#�� �/.2�1�
/2� -# .��.0�� /� K,,m�, K,jY ��� 
�1: #2/#.�� /#���2��
/ ��2. 
L�2# /�.2#4>�42 
#�1�
/2 � 34�#.2, /�2# �#42# � 
� 
 	�.2 #2 /
:# -�

.2���4�� #./#��/�
 A� .��&	��/
 /� 
#:#�#� ��� #=�0�A��/
 . ���0�2# � 
� =��# 
�1: �/:�$��
/2. 
O#A� 
#�1�
/2 /
 
 A��
.2�2
� /� /
#=B#
���4 .0�
2 A� -#�1-�� ��� -�#
�$=� /� 3
//� �/�$�, �/�
.2�3�#/
/ ��� 
�1: N�/�/.#� -�#
1�2. ,# #2/#?
/�
 /� -�#
�$=�2� 
��� -#�1-��2� /� 3
//� �/�$�, �/�
.2�3�� ��� N�/�/.#�� -�#
1�2�, ��?�42 =�/�#� �#/.1�2�/2 �#$
 
� -�

#.2��� �/
���
1��/� �#/.1�2�3�4, �#42# 
 -#
B#
4>� A� 
�/�
.2�3�� � N�/�/.#�� -�#
1�2�. 
L�.2#4>�42 �/���A 
 .0A
�

/ /� =�A�2� /� #=>#
#.20-/� �/N#���3�4, � /
 /� -#�
��2
�/� �/N#���3�4, �#42# .2��/�2�, �A:#2�4>� �/���A�, 
 -��
#=��� �A��&	�2
�/# /� 
#./#��2� /� ���
/2.�� #2/#?
/�4 . 
�

/# ��3
. 
W.�
/ ��# �A��	/# /
 
 .-#�
/�2# 
�1:# � /�.2#4>�2� -1=����3�4, �A
�2
��2
 /� 
#���
� .	�2�2 -�

#.2��
/�2� �/N#���3�4 A� /�

$
/�, /# /
 -�

#.2��4 :���/3�� -# 
#2/#?
/�
 /� /
</�2� 2#	/#.2, -�
3�A/#.2 � -0�/#2�. 
; ��A����>�2
 .
 -�A��� �#$
 
� ��� -#-��.#� ��.�, .�0�A�/ . -����&	��/
2# /� .

���2
 � .0B��/
/�
 /� N�/�/.#�� �/.2�1�
/2�, � .���/
/�
 . -�A��� . �
	
 �A:��

/� 
�/N��.2�1�21��. n����
/#.22� /� ��3��2
/N�/�/.#��2
 �/.2�1�
/2� �#$
 
� =0

 -#���4/� #2 =�#4 /� ����
2-�
<�0��2
. Y 
�
2
 #=.2#42
�.2�� �#:�2 
� 
#�

�2 
# 
-#��?
/ ��.� -# #2/#?
/�
 /� .�:1�/#.22� /� �/�
.2�3��2
, /�-���
/� �0A #./#�� /� �/N#���3�42�, .0
0�$�>� .
 � 2#A� 
#�1�
/2. 
Y/N#���3�42� � 2�A� -1=����3�4 
 ��21��/� 
# 
�2�2� /� .0A
���/
 /� 
#�1�
/2�. O#< �#$
 
� /
 
 ��21��
/ .-�4�# =0

>� ��A��2�4, �#�2# /
 .� #2��A
/� � -1=����3�42�  
W.�
/ ��# �A��	/# /
 
 .-#�
/�2# 
�1:# (http://www.raiffeisenresearch.at/specialcompensation), �/���A�2#��2
, /�
2� #2 ["Y � [""%, /
 .
 �0A/�:��$
���2 A� .-
3�N�	/� 
�/�
.2�3�#//� =�/�#�� .

���. ;0A/�:��$

/�
2# /� ��2#�� ��� ��2#��2
 /� 2#A� 
#���
 .
 #./#���� (/��

 . 
�1:� /
>�) /� #=>�2� 
#B#
/#.2 /� ["Y/[""%, �#42# 
���&	��, #.�
/ 
�1:#, -��B#
�2
 #2 �/�
.2�3�#//# =�/����/
 � 
�1:� .

��� /� ["Y/[""%. ��2# 34�#, ["Y/[""% A�=��/4�� /� /
</�2
 �/���A�2#�� � ��3�2�, �#�2# 

#���
��2 /� �/���A�2#��2
, 
� -��
#=���2 3
//� �/�$� ��� 
�1:� N�/�/.#�� �/.2�1�
/2� /� �.4�# -�

-��42�
, �#
2# 
 #=B��/�2# #2 �/���A�2#��2
, #.�
/ ��# 2��#�� 
-��
#=���/
 /
 
 ��A�
?
/# -�

����2
�/# #2 .0#2�
2/�4 #2

� L#���2��/# .0#2�
2.2��
. 
["Y/[""% .� �0�
�� .�

/�2
 #�:�/�A�3�#//� � �
��/�.2��2��/� .-#��A1�
/�4, ���&	�2
�/# �/N#���3�#//� =���
��, �#�2# 
� .-���2 ��� -�

#2���24��2 �#/N���2 /� 
�/2
�
.� �0� ��0A�� . -�
-#�0��: ["Y/[""% .� #-�


���� �.
#=># #=�0�A��>� �#/N�

/3���/� A#/�. �#/N�

/3���/� A#/� #=��/#�
/# .� #�:�/�A�3�#//� 

�/�3� � 
�����2
 /� ��

�2/�2
 �/.2�213��, �#�2# .� #2

�
/� #2 
�1:� A�
/� -#.�

.2�#� #�:�/�A�3�#//� �
���, �#�2# �
:1����2 #=�
/� /� �/N#���3�4, 
#�#��#2# .�0�A�/� 
�/N#���3�4 
 -#.2#4//# ��� ��
�
//# #=��=#2��/� 2��. M�0�A�/� �/N#���3�4 /
 /�-1.�� �#/N�

/3���/�2� A#/� � 2�4=�� 
� .
 2�
2��� ��2# .2�#:# -#�
��2
�/� �0� 
�02�
?/�2
 =�A/
. #-
��3��, ���&	�2
�/# � -�� �A���#

<.2��
2# . 
�1:� A�
/�. O#�� /
 .
 #2/�.4 
# -�
B�0��4/
2# /� �/N#���3�4, /
#=B#
��� A� #=�	�</�2
 =�A/
. 
#-
��3��. O��#�� -�
B�0��4/
 /� �/N#���3�4 #=�	
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